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Prognoser

 Publicerade (komplett uppsättning) prognoser

- 3 penningpolitiska rapporter

- 3 penningpolitiska uppföljningar

 Huvudvariabler är styrränta, BNP och inflation



Traditionell Prognos

Lösning till ”simultanitetsproblemet”:

använd system av ekvationer

Omvärlden

BNP utland

Sv. Real 

Ekonomi

BNP

Arbetsmarknad

Produktivitet=BNP/

ArbTimmar

Löner 

EAK = 

Lön/Produktivitet

Inflation
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Riksbankens modellpark

 Ekonomisk makromodell som bygger på ekonomisk 
mikroteori (DSGE)

 Bayesianska VAR-modeller

 Klassiska VAR-modeller

 Faktor-modeller

 Genomsnitt av många modeller

 Bayesiansk sammanvägning av flera modeller

 Kombination av korrelerade prognoser

 En-ekvationsskattningar



Prognosen växer fram

Utfall

Nuläge

Prognos

Mycket data
Lite teori

Penningpolitik mindre viktig

Lite data
Mycket teori

Penningpolitik viktig



Nuläget
(Nowcast)



Modeller: Nuläget

 Specifika modeller

 Motiverade av ekonomisk teori

 Specificerade från korrelationer

 Möjligtvis med hjälp av prior-fördelningar

 Datarika procedurer

 Många serier

 Reducera informationsmängden

 Specificerade från korrelationer

 Möjligtvis med hjälp av prior-fördelningar

 Slutlig sammanvägning av modeller/ansatser + 
bedömningar



Modeller: Nuläget – Stora dataset
Sammanfatta övriga variabler i en faktor

1. Skapa faktor (principal komponent) av ”indikatorerna”

2. Modell med BNP och faktorn
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Modeller: Nuläget – Stora dataset
Väg ihop många små modeller

1. Modellera BNP med en indikator i taget

2. Väg ihop de olika modellernas prognoser

BNP 
USA

Arb. 
Tim.

Ind.
Prod.

KI
Bar.

BNP

Modell 1

Väg ihop 
till

BNP-
Prognos

Modell 2

Modell 3

Modell 4



Att blanda frekvenser

 Brygga den högre frekvensen till en lägre

 Förläng (prognos eller antagande)/Vertikaljustera variabler av 
högre frekvens

 Ta genomsnitt/summera för att få den lägre frekvensen

 Vektorer av kvartal

 Yt = a0 + a1*Xm1
t + a2*Xm2

t + a3X
m3

t + et (EKV)

 Kan bli många parametrar att skatta (vid laggar och fler 
variabler)

 MIDAS-regressioner

 Låt ai ~ f(a)  (i EKV ovan)

 Kalmanfilterspecifikation på månad med saknade värden 
i kvartalsserien – Dynamisk faktormodell



BNP-modeller. Fördelning av 
punktprognoser.
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Viktade prognoser

Q/Q Vikter

Modell Prognos Medelvärde MSE Winkler

AR 1.11 0.09 0.10 0.06

Laser 0.98 0.09 0.10 0.07

BVAR 1.07 0.09 0.10 0.15

Ramses 0.47 0.09 0.08 -0.01

BRASSE 0.91 0.09 0.11 0.12

RBAI 1.39 0.09 0.09 0.22

BI 1.09 0.09 0.08 0.07

AI-faktor 1.29 0.09 0.09 0.11

RAPID -0.12 0.09 0.08 0.05

Tillpac_medel 1.03 0.09 0.09 0.05

BNP-månad -0.06 0.09 0.07 0.12

Sammanvägning av modellprognoser enligt olika vikter:

medelvärde 0.83

MSE 0.87

Winkler 0.95

Aktuell prognos 0.93

Models including

higher frequency

data



Medellång sikt
(Prognos 3 år 

framåt)



Modeller: Medelsikt 
Ramses – Dynamisk allmänjämviktsmodell

 Omvärld

 Hushåll – maximerar sin nytta

 Företag – maximerar sin konsumtion

 Centralbank – penningpolitik

 Allmän jämvikt

 Bayesiansk skattning – Metropolis Hastings algoritm

Utanför modellen

 Finanspolitik

 Strukturella faktorer



Andra typer av medelsiktiga modeller

 Bayesiansk VAR-modell

 9 variabler

 Litterman-prior & och ”steady-state” prior

 GPM – Global Projection Model

 Strukturell modell från IMF

 Används för omvärldsprognoser

 Moses

 Strukturell, skattad modell



KPIF – prognoser  
Årlig procentuell förändring

Källor: SCB och Riksbanken
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BNP
Kvartalsförändring i procent uppräknat till årstakt
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Reporänta
Procent
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Bedömningar

 Beakta information som inte finns i modellen

 Man kanske inte ”köper” modellens prognos för alla 
variabler 

 Konsistensberäkning underifrån

 Sammansättning i utfall



Annan modell-
användning



Ramses tolkar KPIF (2012:okt)
Avvikelser från modellens ”steady state”



Välavvägd penningpolitik?
Ex från PPU dec 2012

Reporänta

Timgap

KPIF

Arbetslöshet

Källa: SCB och Riksbanken



Utvärdering



Att RB har överskattat KPI beror 
främst på reporäntan 



RB har också överskattat KPIF de 
senaste åren…

KPIF = KPI med räntan fix på dagens nivå



… liksom Konjunkturinstitutet (KI)…



Överskattningarna syns i medelfelen
(2009-2013)



Samma träffsäkerhet enligt 
medelkvadratfel
(2009-2013)



Rangordning av prognoser
(Preliminära resultat) 

BNP Arbetslöshet KPIF Reporänta KPI

2007 1 5 - 4 5

2008 4 2 6 5 4

2009 4 6 8 6 10

2010 3 6 3 2 5

2011 3 5 4 4 6

2012 4 7 5 5 7

2007-2012 3 3 5 6 10

Rangordning enligt horisontjusterade medelkvadratfel
RB:s rangordning år för år



Jessy
Ett Nowcast-

system

Om tid finnes…



Jessy - Styrinformation



Jessy - Procedurer



Jessy - Körfliken



Jessy - Resultat


